Gebruik van kleuren in track changes:
Rode tekst = nieuw of verwijderd
Groene tekst = verplaatst

240  Eigen vermogen
Deze Richtlijn 240 (herzien 2025) vervangt Richtlijn 240 (aangepast 2023) en is van kracht
voor verslagjaren die aanvangen op of na 1 januari 2026.

240.0 Definities

Aandelen: de gedeelten waarin het maatschappelijk kapitaal bij de statuten is verdeeld -
Zie-ook-(artikel 2:79 lid 1 BW). Rechten die stemrecht noch aanspraak op uitkering van winst of reserves
omvatten, worden niet als aandeel aangemerkt (—Zie-eok-artikel 2:190 BW).

Aagio: al hetgeen dat op enig moment door aandeelhouders is ingebracht boven het nominaal _geplaatste
aanhdelenkapitaal. Hieronder worden tevens begrepen additionele vermogensstortingen door bestaande
aandeelhouders zonder uitgifte van nieuwe aandelen.

Eigen aandelen: de door de rechtspersoon of dochtermaatschappij van de rechtspersoon voor eigen
rekening ingekochte of op andere wijze verworven aandelen in het kapitaal van de rechtspersoon, met
inbegrip van certificaten van deze aandelen.

Eigen vermogen: het overblijvend belang in de activa van de rechtspersoon na aftrek van al het vreemd
vermogen.

Eigen-vermogensinstrument: contract dat het overblijvende belang omvat in de activa van een entiteit,
na aftrek van alle verplichtingen.
In de meeste gevallen kwalificeren de gewone aandelen van de rechtspersoon als zodanig.

Financieel instrument: een overeenkomst die leidt tot een financieel actief van één partij en een financiéle
verplichting of eigen-vermogensinstrument van een andere partij.

Geplaatst kapitaal: het gedeelte van het (maatschappelijk) kapitaal dat is uitgegeven.

Gestort en opgevraagd kapitaal: het gestorte gedeelte van het geplaatste kapitaal, alsmede de stortingen
die zijn opgevraagd maar nog niet ontvangen.

Gestort kapitaal: het gestorte gedeelte van het geplaatste kapitaal.

Maatschappelijk kapitaal: het kapitaal dat de rechtspersoon krachtens zijn statuten ten hoogste kan
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plaatsen. Een besloten vennootschap behoeft geen maatschappelijk kapitaal te hebben, tenzij de statuten
dat uitdrukkelijk bepalen.

Niet verdeelde winsten: winsten van vorige boekjaren waaraan nog geen bestemming is gegeven.

Overige reserves: alle reserves, anders dan agio, wettelijke reserves, statutaire reserves en de niet
verdeelde winsten.

Reserves: al het eigen vermogen, anders dan gestort en opgevraagd kapitaal.

Statutaire reserves: reserves die moeten worden aangehouden krachtens de statuten van een
rechtspersoon.

Vreemd vermogen, post van het: een bestaande verplichting van de rechtspersoon die voortkomt uit
gebeurtenissen in het verleden, waarvan de afwikkeling naar verwachting resulteert in een uitstroom uit
de rechtspersoon van middelen die economische voordelen in zich bergen.

Vrije reserves: alle reserves met uitzondering van wettelijke reserves en statutaire reserves.

Wettelijke reserves: reserves die moeten worden aangehouden krachtens een wettelijke bepaling.

240.1 Inleiding

Doel

101  Een belangrijke doelstelllng van de jaarrekenlng is het geven van |n2|cht in het
vermogen van de rechtspersoon.
jaarrekening—De omvang van het eigen vermogen m—de—geeensehelee#de—b&lans—wordt mede
bepaald door de waarde van de afzonderlijke activa en posten van het vreemd vermogen, zoals
nader geregeld in andere hoofdstukken van de Rlchtll Jnen

De enkelvoudige jaarrekening geeft inzicht in hetvrij-uitkeerbare-bedrag-de samenstelling van

het eigen vermogen_van de rechtspersoon. Hierbij spelen de wettelijke bepalingen inzake
kapitaalbescherming een belangrijke rol.

De geconsolideerde jaarrekening geeft inzicht in de samenstelling van het groepsvermogen en
het aandeel in het groepsvermogen dat niet direct of indirect aan de rechtspersoon toekomt (ook
wel ‘belang van derden’ genoemd).

Het is mogelijk dat het eigen vermogen in de geconsolideerde jaarrekening en het eigen
vermogen in de enkelvoudige jaarrekening niet aan elkaar gelijk zijn.

Voorbeelden van het ontstaan van dergelijke verschillen betreffen:

— De uiteenlopende verwerking van de resultaten op intercompany-transacties in de
geconsolideerde jaarrekening en enkelvoudige jaarrekening zoals aangegeven in hoofdstuk
260 De verwerking van resultaten op intercompany-transacties in de jaarrekening.

—  De waardering van een deelneming met een negatiefve vermogenswaarde -eigen-vermegen
in de enkelvoudige jaarrekening op basis van alinea’s 418 tot en met 420 van hoofdstuk
214 Financiéle vaste activa-alinea’s—418-tot-en—-met-420, terwijl deze deelneming in de
geconsolideerde jaarrekening wordt meegeconsolideerd.
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— De verschillende classificaties van financiéle instrumenten, doordat de classificatie van
een financieel instrument als eigen vermogen of als vreemd vermogen in de enkelvoudige
jaarrekening kan worden gebaseerd op de juridische vorm van het instrument of op basis
van de economische realiteit, terwijl in de geconsolideerde jaarrekening de economische

realiteit bepalend is-{zie-alinea-207-en-302).
Voorts-is-van-belang-Voor nadere bepalingen ten aanzien van de-elassificatie-van-financiéle

instrumenten als eigen vermogen dan wel of als vreemd vermogen, waarvoor in het bijzonder
weth—verezen—naar—paraqraaf 5 van dit hoofdstukparagraaf-8-van-hoofdstuk-290-Finranciéle

Indeling van dit hoofdstuk
102 Dit hoofdstuk is als volqt ingedeeld:

— Paraqraaf 5: de classmcatle van fmanC|eIe mstrumenten als eigen vermoqen of als

vreemd vermogen in de geconsolideerde en de enkelvoudige jaarrekening;
— Paragraaf 6: de toelichtingsvereisten met betrekking tot het eigen vermogen.

Bijzondere bedrijfstakken

103 Voor specifieke bepalingen ten aanzien van het eigen vermogen van rechtspersonen,
instellingen of organisaties die werkzaam zijn in specifieke bedrijfstakken, wordt verwezen
naar Afdeling 6 Bijzondere bedrijfstakken.

Jaarrekeningen opgesteld op basis van IFRS* in combinatie met Titel 9 Boek 2 BW

104 Voor specifieke bepalingen ten aanzien van het eigen vermogen van rechtspersonen die
de geconsolideerde en/of enkelvoudige jaarrekening opstellen op basis van IFRS* wordt
verwezen naar hoofdstuk 105 Jaarrekeningen opgesteld op basis van IFRS* in combinatie met
Titel 9 Boek 2 BW.
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Dit hoofdstuk is mede gebaseerd op de volgende wettelijke bepalingen. Deze bepalingen zijn

opgenomen in hoofdstuk 900 Wetteksten en 910 Modellen en besluiten:
— artikel 2:67alid 2 en lid 3 BW;
— artikel 2:79 lid 1 BW;
— artikel 2:80 lid 2 BW;
— _artikel 2:80a lid 1 en lid 3 BW;
— artikel 2:94 BW;
— _artikel 2:94a lid 6, onder f BW;
— artikel 2:94c BW;
— artikel 2:98 lid 5 BW;
— artikel 2:98c lid 4 BW;
— artikel 2:178 lid 2 BW;
— artikel 2:190 BW;
— artikel 2:191alid 1 en lid 3 BW;
— artikel 2:204 BW;
— artikel 2:216 BW;
— artikel 2:365 lid 1 en lid 2 BW;
— artikel 2:373 BW;
— artikel 2:378 BW;
— artikel 2:380c BW;
— artikel 2:384 lid 7 en lid 8 BW;
— artikel 2:385 lid 5 BW;
— artikel 2:387 lid 4 BW;
— artikel 2:389 lid 6, 8 en 10 BW;
— artikel 2:390 BW;
— artikel 2:411 BW;
— _Besluit actuele waarde;
— artikel 5 lid 3 Besluit modellen jaarrekening;
— artikel 6 lid 1 Besluit modellen jaarrekening; en
— artikel 10 lid 2 Besluit modellen jaarrekening.

240.2 Eigen vermogen in de enkelvoudige jaarrekening
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Samenstelling van het eigen vermogen
201  Op grond van artikel 2:373 lid 4 BW worden onder het eigen vermogen afzonderlijk
opgenomen:

- het geplaatste kapitaal;

- aqio;

- __herwaarderingsreserves;

- __andere wettelijke reserves, onderscheiden naar hun aard;

- statutaire reserves;

- ___overige reserves; en

- niet verdeelde winsten, met afzonderlijke vermelding van het resultaat na belastingen

van het boekjaar, voor zover de bestemming daarvan niet in de balans is verwerkt.

Deze categorieén worden in deze paragraaf ieder afzonderlijk behandeld. De classificatie van
een financieel instrument als eigen vermogen op basis van de juridische vorm kan leiden tot
een aanvullende, afzonderlijke post onder het eigen vermogen. Zie paragraaf 5, en in het
bijzonder alinea 505, van dit hoofdstuk.

202 (vervallen)

Het geplaatste kapitaal

Niet volgestort geplaatst kapitaal

202 Als het geplaatste kapitaal niet is volgestort, wordt in plaats daarvan het gestorte kapitaal
opgenomen of, indien stortingen zijn uitgeschreven, het gestorte en opgevraagde kapitaal
(artikel 2:373 lid 2 BW). Het geplaatste kapitaal wordt in deze gevallen vermeld (zie alinea
602).203—Artikel 2:373 - hid-2 BW luidt:

' b i] eerste
verwerking verw 2 i ng-vindt

geschiedt-ook-plaats mdmn%eﬂstortlnq in qeld of een andere mbrenq plaatsvmdt in het kader
van een overname die evern

Stortingen in vreemde valuta

204204 Een storting op aandelen in vreemde valuta wordt omgerekend tegen de wisselkoers op
de dag van de storting (artikel 2:80a lid 3 BW en artikel 2:191a lid 3 BW). Bij een naamloze
vennootschap kan storting vroeger dan een maand voor de oprichting plaatsvinden. In dat geval
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vindt omrekening plaats tegen de wisselkoers op de dag van oprichting. Een naamloze
vennootschap kan storting verlangen tegen de wisselkoers op een dag binnen twee maanden
voor de laatste dag waarop moet worden gestort, mits de aandelen onverwijld na de uitgifte
zullen worden opgenomen in de prijscourant van een beurs buiten Nederland. In dat geval vindt

omrekenlnq plaats teqen de wisselkoers op die betreffende daq (artlkel 2:80a lid 3 BW) Met

Omrekening geplaatst kapitaal

205265Indien de jaarrekening wordt opgesteld in een vreemde valuta, wordt het geplaatste
aahdelenkapitaal op basis van artikel 2:373 lid 5 BW omgerekend tegen de koers op
balansdatum. Bij een besloten vennootschap kan—veerts daarnaast omrekening van het
geplaatste aandelenkapitaal aan de orde zijn indien het geplaatste aandelenkapitaal op grond
van artikel 2:178 lid 2 BW in een vreemde geldeenheid luidt. Het koersverschil dat optreedt
bij omrekening van het geplaatste aandelenkapitaal tegen de koers per balansdatum
dient in de Overige reserves te worden verwerkt.
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Bedragen ontvangen in verband met in de toekomst mogelijk te verstrekken aandelen
20621080ntvangsten in geld of in natura in ruil voor de verplichting tot het verstrekken
van aandelen van de rechtspersoon dienen te worden verantwoord onder de Overige
reserves, indien en voor zover niet benodigd ter voldoening aan de wettelijke
stortingsplicht van derden op de te verstrekken aandelen. Bij het verstrekken van aandelen
kunnen de ontvangen bedragen die zijn verantwoord onder de Overige reserves, worden
overgeboekt naar de post Agio.

Ontvangsten krachtens overeenkomst bestemd om door middel van verrekening te
voldoen aan de wettelijke stortingsplicht bij het verstrekken van de aandelen dienen
afzonderlijk te worden verantwoord onder de overlopende passiva.

Voorbeelden van dergelijke verplichtingen zijn opties en warrants. Bij—het—voldoen—aan

NT\A
ci A

207232Het is mogelijk dat van een recht tot het nemen van aandelen door de verkrijger van het
recht geen gebruik wordt gemaakt. Dit kan bijvoorbeeld het geval zijn als de uitoefenprijs van
een optie hoger is dan de beurskoers van de aandelen van desbetreffende rechtspersoon.

Zodra de verleende rechten tot het nemen of verkrijgen van aandelen niet meer kunnen
worden uitgeoefend, dienen de ter zake onder de overlopende passiva verwerkte
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bedragen rechtstreeks te worden overgeboekt naar de Overige reserves.

Door de rechtspersoon gehouden elgen aandelen of certificaten daarvan

megen—met—we;dee—geaeﬂvee#d (artlkel 2 385 I|d 5 BW) Daarnaast bepaalt Aartlkel 2:373 I|d

3 BW dat het geplaatste kapitaal niet wordt verminderd met het bedrag van eigen aandelen of
certlflcaten daarvan d|e de rechtspersoon of een dochtermaatschappl i houdt l'l:H'd't—

Voor de verwerking bij de rechtspersoon van door een dochtermaatschappij gehouden eigen
aandelen van de rechtspersoon of certificaten daarvan, wordt vMerwezen werdt-naar alinea’s
508 en 509 van hoofdstuk 214 Financiéle vaste activa,-alnea-508.

209214 0p basis van artikel 2:378 lid 2, slotzin BW, wordt vermeld-op-welke pestvan-heteigen

vermogen-de verkrijgingsprijs of boekwaarde van ingekochte eigen aandelen in mindering is
gebracht_op het eigen vermogen. De verkrijgingsprijs, met inbegrip van de kosten uit hoofde
van een transactie met eigen aandelen, of de boekwaarde van de aandelen die de rechtspersoon
of diens dochtermaatschappij houdt of doet houden, kar-wordt in mindering gebracht werden
op de Overige-vrije reserves of statutaire reserves mits de statuten dit toestaan.

Indlen de we&elﬁee—;esewes—ef—statutalre reserves hlerdoor niet voldoende zun wordt
verwezen naar respectievehijk-alinea 230-en-233.

Voor de verwerklnq van Bhulntrekklng van aandelen die door de rechtspersoon zelf worden
gehouden 2
nemmalewa%de#&nel%aandelen—\%eeﬁ&wordt verwezen naar allnea ’s21len- —403

2102151Indien eigen aandelen die de rechtspersoon of een dochtermaatschappij houdt of
doet houden, worden overgedragen aan derden, dienen de opbrengsten hiervan
rechtstreeks ten gunste van het elgen vermogen te worden gebracht. waeeekemen—m

toestaan. De opbrengst dlent ten gunste te worden gebracht van die reserve Waarop eerder
de inkoop van deze eigen aandelen in mindering is gebracht.
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Kapitaalvermindering

211216Bij intrekking van aandelen dient het geplaatste aandelenkapitaal te worden
verminderd met de nominale waarde van de ingetrokken aandelen onder gelijktijdige
verhoging van de Overige reserves. Een eventuele betaling aan de aandeelhouders dient
in mindering te worden gebracht op de Overige reserves. Het is toegestaan om het aan deze
aandelen gerelateerde agio eveneens over te boeken naar de Overige reserves.

212217Bij afstempeling van aandelen dient het geplaatste kapitaal te worden verminderd
met het bedrag van de afstempeling. Gelijktijdig dient conform het afstempelingvoorstel
verhoging plaats te vinden van het Agio of de Overige reserves.

Agio
Vermogensstortingen uit hoofde van de flnanC|eIe relatie met aandeelhouders

door-de-aandeelhouder Zie tevens alinea 403.

Kosten in verband met plaatsmq aandelen

2%654+d—1—BW—+saetweHng—var+dezekesten niet zunde kosten verbonden aan de wtqﬂ‘te van

aandelen in verband met een overname (zoals bedoeld in hoofdstuk 216 Fusies en overnames)
of kosten verbonden aan de uitgifte van aandelen in verband met personeelsbeloningen (zoals
bedoeld in hoofdstuk 275 Op aandelen gebaseerde betalingen)-ender—de—immateriéle—vaste

aetwa—teegestaan—De—kesten—vamepnehﬂag—en—uﬁg#e—van—het qeplaatste aandelenkamaal

d#eet—verbmden—zqn—aan—de—pla&t&ng—v&n—de—aandelen zoals |ur|d|sche adweskosten
notarlskosten en commumcaﬂekosten—Ze—behemn—kKesten—u%hee#de#an#&ns&eﬂes—me
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gebracht.

2152200p grond van Aartikel2:80-Hd-2-BW is het een —met-betrekking-tot-de-naamloze
vennootsehap bij overeenkomst toegestaan aan hen die zich in hun beroep belasten met het
voor eigen rekening plaatsen van aandelen, op de door hen genomen aandelen een korting van
maximaal 6% van het nominale bedrag te verstrekken.tuidt:

Pagina 10 van 36



216224 Een herwaarderingsreserve wordt op grond van artikel 2:390 lid 1 BW voorgeschreven
voor:
- __materiéle vaste activa en immateriéle vaste activa die op actuele waarde worden
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gewaardeerd;
- financiéle instrumenten, andere beleggingen en agrarische voorraden, die op actuele

Waarde Worden qewaardeerd -en waarvoor geen de%eh%pe%een%en—stelsel—kmn%eeﬁ

negatief-zijh, tenzij sprake is van een herwaarderingsreserve zoals bedoeld in alinea 232-

De-herwaarderingsreservekann-kapiaabworden-omgezet (artikel 2:390 lid 2 BW)-

Waardeveranderingen

217 Voor financiéle instrumenten en andere beleggingen staat artikel 2:384 lid 7 BW toe
opgetreden waardeveranderingen bij waardering tegen actuele waarde, onmiddellijk in de
winst-en-verliesrekening op te nemen. Voor de waardevermeerderingen van desbetreffende
activa waarvoor frequente marktnoteringen bestaan wordt op grond van artikel 2:390 lid 1 BW
geen herwaarderingsreserve gevormd. Indien geen frequente marktnoteringen bestaan wordt
wel een herwaarderingsreserve gevormd.

Ook waardeveranderingen van agrarische voorraden waarvoor frequente marktnoteringen
bestaan, kunnen ingevolge artikel 2:384 lid 7 BW onmiddellijk in de winst-en-verliesrekening
worden opgenomen. Op basis van artikel 2:390 lid 1 BW wordt dan geen
herwaarderingsreserve gevormd.

Van frequente marktnoteringen is volgens de Memorie van Toelichtingl sprake indien activa
onmiddellijk tegen een genoteerde prijs op een liquide markt kunnen worden verkocht. VVolgens
de Nota van teehlichting-Toelichting bij het Besluit actuele waarde is sprake van een liquide
markt indien de desbetreffende activa homogeen zijn, er op ieder willekeurig moment tot een
transactie bereid zijnde kopers en verkopers te vinden zijn en de transactieprijzen publiekelijk
bekend zijn.

Indien financiéle instrumenten, andere beleggingen en agrarische voorraden waarvoor
frequente marktnoteringen bestaan, worden gewaardeerd tegen actuele waarde en
waardevermeerderingen niet onmiddellijk in de winst-en-verliesrekening worden opgenomen
maar rechtstreeks worden verwerkt in het eigen vermogen, worden deze
waardevermeerderingen op grond van artikel 2:390 lid 1 BW opgenomen in een
herwaarderingsreserve.

1. Tweede Kamer, vergaderjaar 2003-2004, 29 737, nr. 3.
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Waardeveranderingen van derivaten

218224b Rechtspersonen (financiéle instellingen zowel als niet-financiéle instellingen)
kunnen gebruik maken gebruik—van ever-the-counter—{OFC—derivaten (zoals interest-
rateswaps, cross-currencyswaps en valutatermijncontracten) ter afdekking van rente- en
valutarisico’s van in de balans opgenomen primaire financi€le instrumenten. Eep—aantal
ondernemingen—kiest-ervoor-om-deze-OFC-Dderivaten kunnen op actuele waarde worden
gewaardeerdte-waarderen, al dan niet in combinatie met reéle-waarde-afdekking. Op basis van
artikel 2:384 lid 7 BW mogen de waardeveranderingen van dergelijke afgeleide financiéle
instrumenten bij toepassing van actuele waarde onmiddellijk faar—in de winst-en-

verliesrekening worden het-resuttaat-werden-gebrachtopgenomen.

Indien een rechtspersoon gebruik maakt van op actuele waarde gewaardeerde ©OFC-derivaten,

maar deze niet gebruikt voor reéle-waarde-afdekkingen, en de waardeveranderingen van deze

derivaten direet-onmiddellijk in het resultaat opneemt, is op grond van artikel 2:384 lid 7 BW

het volgende van toepassing:

— voor waardevermeerderingen van ©FC-derivaten waarvoor geen frequente marktnotering
beschikbaar is, dient-wordt een herwaarderingsreserve veerte-worden-gevormd; en

— voor waardevermeerderingen van OFC-derivaten; waarvoor wel een frequente
marktnotering beschikbaar is, werdt-wordt geen herwaarderingsreserve gevormd.

Indien een rechtspersoon ten behoeve van reéle-waarde-afdekkingen gebruik maakt van op
actuele waarde gewaardeerde OFC-derivaten waarvoor geen frequente marktnotering
beschikbaar is, en de waardeveranderingen van deze derivaten direct-onmiddellijk in het
resultaat opneemt, is_ op grond van artikel 2:384 lid 8 BW het volgende van toepassing: :

—  bij toepassing van reéle-waarde-hedge-accounting behoeft voor waardevermeerderingen
geen herwaarderingsreserve te worden gevormd, indien en voor zover de positie per saldo
effectief is afgedekt.

— ten aanzien van deze reéle-waarde-afdekkingen is niet in alle gevallen hedge-accounting
noodzakelijk. Dat is niet nodig indien bij toepassing van de algemene regels voor
waardering en resultaatbepaling de waardeveranderingen van de samenhangende posities
in de-winst-en-verhesrekeninghet resultaat worden verwerkt (er is dan geen sprake van een
zogenoemde accounting mismatch). Voor zover het saldo van deze in de—winst-en-
verhiesrekening-het resultaat verwerkte waardeveranderingen positief is, wordt voor het
positieve saldo wel een herwaarderingsreserve gevormd.

Indien een rechtspersoon ten behoeve van reéle-waarde-afdekkingen gebruik maakt van op
actuele waarde gewaardeerde ©FC-derivaten waarvoor wel een frequente marktnotering
beschikbaar is, wordt geen herwaarderingsreseve gevormd.

Gesteld-wordt-dat-v\Voor ©FC-derivaten die zo liquide zijn dat deze gelijk kunnen worden
gesteld aan instrumenten met een frequente marktnotering; er—wordt geen
herwaarderingsreserve gevormd-werdt. Uit de wetgeschiedenis van artikel 2:390 lid 1 BW
blijkt dat een wettehijke—herwaarderingsreserve voor afgeleide financiéle instrumenten,
waaronder ©FC-derivaten, niet noodzakelijk is als de waardeveranderingen het gevolg zijn van
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goed waarneembare ontwikkelingen op liquide markten. Alinea 217 bevat een nadere

|twerk|ng ¥van ‘frequente marktnoterlng T en-sevelgens-deMemerievanTtocliehingsamle

Zie-voorts-alinea’s 412 tot en met 416 van heoofdstuk212 Materiélevasteactiva—alinea-412tot
epmet-416-en-alinea—702, alinea 504 van hoofdstuk 213 Vastgoedbeleggingen-en-alinea 403
van heofdstuk-220 Voorraden234-Financiélevaste-activa,—alinea-80+-

Latente belastingverplichtingen uit hoofde van herwaarderingen

220  De laatste zin van artikel 2:390 lid 1 BW bepaalt dat dDe herwaarderingsreserve kan
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gewaamlee#el—ep—een—heger—leeemg (artlkel 2 390 I|d 1 BW)—Verezen—weFeI{—naar—almea 304
van hoofdstuk 272 Belastingen naar de winst, alinea 304.

Gerealiseerde herwaarderingen
221;_12—5 De omvang van de herwaarderlngsreserve Wordt bepaald in artlkel 2:390 lid 3 BW. Be

U—I-t—d&t—&l’-t+kelHIEI’UIt vIoelt voort dat de herwaarderlngsreserve moet Worden vermlnderd met
de gerealiseerde herwaardering_als gevolg van afschrijving of vervreemding van het
geherwaardeerde actief. Hierdoor wordt bereikt dat de gehele herwaarderingsreserve als een
niet uitkeerbare reserve is aan te merken.

+nd+en—eee—vemmdeneg—ven—ee—hem+aardenngspesewe—als qevolq van de gerealiseerde
herwaarderlng y ordt-g ient-wordt deze-op
i aal, serli i Aorden-gen gartlkel 2:390

we;elt—de vermindering van de herwaardermqsreserve als qevolq van de qereallseerde

herwaardering ,
bepaalden op een afzonderluke reqel in de Wlnst -en- verllesrekenlnq qepresenteerd De vr||val

van de Iatente belastmqverpllchtmq die —Het—belaeﬂegbeeleag—dat—samenhang{—met—de
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De herwaarderingsreserve wordt niet collectief maar per actief bepaald, met uitzondering van
kasstroomafdekkingen (zie alinea 224). Per actief mag er geen negatieve reserve ontstaan,
tenzij sprake is van een herwaarderingsreserve zoals bedoeld in alinea 232. Indien voor een
actief wordt vastgesteld dat de actuele waarde lager is dan de verkrijgings- of
vervaardigingsprijs (rekening houdend met afschrijvingen) vindt verwerking van de
afwaardering plaats via de winst-en-verliesrekening_(zie alinea 219). Als actief wordt
aangemerkt ieder te onderscheiden individueel actief.

2242273 Ten aanzien van kasstroomafdekkingen onder toepassing van kasstroomhegde-
accounting bestaan meerdere interpretaties over de vraag of een herwaarderingsreserve op
individuele basis dan wel op collectieve basis moet worden bekekengevormd. Het volgende
voorbeeld dient ter illustratie.

Stel: twee valutatermijncontracten (A en B) worden aangehouden ter kasstroomafdekking. De
reéle waarde van ©contract A is gedurende het boekjaar gewijzigd van € 0 naar verteont-ep
balansdatum-een negatieve reéle waarde van € 10. De reéle waarde van €contract B verteont
is gedurende het boekjaar gewijzigd van € 0 naar ep-balansdatum-een positieve reéle waarde
van €10. Op balansdatum, maar De—reserves—bedragenvoor de verwerking van de
waardemutaties van de valutatermijncontracten, bedragen de vrije reserves ep-balansdatum
€ 100. Op grond van de zogenoemde individuele benadering bedragen de vrije witkeerbare
reserves na verwerking van de reéle-waardemutaties € 90 (de vrije reserves nemen af met € 10
voor contract A en de positieve reéle-waardemutatie van € 10 voor contract B wordt
verantwoord in een Hherwaarderingsreserve, wat geen vrije reserve is-€1+0-veorcoentract B-en
reserves—€1H00—minus—€10—voor—econtract—A). Op grond van de zogenoemde collectieve
benadering bedragen de vrije uitkeerbare-reserves na verwerking van de reéle-waardemutaties
€ 100 (de _reéle-waardemutaties van contract A en B worden gecompenseerd zodat geen

herwaarderingsreserve hoeft te worden qevormd de vrije reserves bh]ven daarom €
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uitkeerbare reserves).

Een opvatting is dat kasstroomafdekkingen per individuele transactie moeten worden
bekekengevormd, hetgeen betekent dat voor kasstroomafdekkingen met een positieve reéle
waarde een herwaarderingsreserve moet worden gevormd en dat voor kasstroomafdekkingen
met een negatieve waarde de vrije reserves tot dat bedrag niet uitkeerbaar zijn. Omdat in artikel
2:384 1id 8 BW geen expliciete bepaling omtrent het salderen van deze post is opgenomen, kan
op grond van artikel 2:390 lid 3 BW worden geconcludeerd dat dit op individuele basis moet

geschiedenplaatsvinden.

Een andere opvatting is dat een collectieve benadering van kasstroomafdekkingen mogelijk is,
mits wordt gelet op de vervalmomenten van de te onderscheiden posities. Als de uitgestelde
verliezen op een later moment moeten worden verantwoord dan de uitgestelde winsten, zou
een collectieve benadering van uitstel in situaties met een negatief saldo ertoe leiden dat de
blokkering van de vrije reserves tot een te laag bedrag plaatsvindt. Vindt de resultaatneming
van de uitgestelde resultaten op gelijktijdige of nagenoeg gelijktijdige vervalmomenten plaats,
dan is er geen enkel-beletsel voor een gesaldeerd berekende blokkade van de vrije reserves. Ter
ondersteuning van deze opvatting wordt opgemerkt dat een collectieve benadering van
kasstroomafdekkingen leidt tot eenzelfde bedrag aan uitkeerbare—vrije reserves als bij
waardering tegen kostprijs (hetgeen volgens Boek 2 Titel 9 BW een aanvaardbaar alternatief
IS).

Hieruit blijkt dat verschillende interpretaties van de wettelijke bepalingen verdedigbaar zijn.

Een rechtspersoon dient, in geval van kasstroomafdekkingen, op grond van relevante
argumenten een afweging te maken ten aanzien van de Kkeuze om een
herwaarderingsreserve op individuele basis dan wel collectieve basis te vormen. Indien
wordt gekozen voor het vormen van een herwaarderingsreserve op collectieve basis, dient
sprake te zijn van gelijktijdige of nagenoeg gelijktijdige vervalmomenten van de te

onderscheiden posities. Hr-de-toelichting-dient-de-keuze te-worden-uiteengezet:

225 Op grond van artikel 2:390 lid 1 BW kunnen ter hooqte van het bedrag van ten laste
van de vz ag—v 3 /a . >
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Herwaardering van activa bij deelnemingen

226228Een rechtspersoon dient een waardemutatie van de post Deelnemingen als gevolg

van een herwaardering van een actiefpost bij de deelneming te verwerken in

overeenstemming met één van de volgende twee verwerkingswijzen:

— de waardemutatie wordt aangemerkt als een rechtstreekse vermogensvermeerdering
waarop de bepalingen van artikel 2:389 lid 6 BW inzake wettelijke reserve
deelnemingen van toepassing zijn. Deze verwerkingswijze vloeit voort uit de visie dat
de deelneming wordt beschouwd als een ongedeeld geheel. De deelneming wordt in
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het kader van de waardemutatie beschouwd als één actief;

— de waardemutatie wordt aangemerkt als een herwaardering van het actief bij de
deelneming waarop de bepalingen van artikel 2:390 BW inzake
herwaarderingsreserve van toepassing zijn. Deze verwerkingswijze vloeit voort uit de
visie dat de deelneming gewaardeerd volgens de vermogensmutatiemethode wordt
beschouwd als een samenstel van activa en passiva en niet als een ondeelbaar actief.
Daarbij past dat een herwaardering van het actief bij de deelneming wordt
beschouwd als ware het een herwaardering van een actief van de rechtspersoon zelf.

De gekozen verwerkingswijze dient voor alle deelnemingen consistent te worden
toegepast.

Andere wettelijke reserves

227229De wettelijke reserves waarnaar in artikel 2:373 lid 4 BW wordt verwezen hebben

betrekklng op de volgende situaties:
negatieve bijschrijvingsreserve als gevolg van de omrekening van het geplaatste
aandelenkapitaal van een naamloze vennootschap naar de euro (artikel 2:67a lid 2 BW);

— een lager geplaatst aandelenkapitaal als gevolg van de omrekening van het geplaatste
aandelenkapitaal van een naamloze vennootschap naar de euro (artikel 2:67a lid 3 BW);

— reserve bij de inbrengende rechtspersoon uit hoofde van inbreng in natura in een naamloze
vennootschap zonder beschrijving van hetgeen is ingebracht of zonder
accountantsverklaring bij de beschrijving (artikel 2:94a lid 6, onder f BW);

—  reserve voor leningen verstrekt door een naamloze vennootschap met het oog op het nemen
of verkrijgen van aandelen in het kapitaal van de rechtspersoon of van certificaten van deze
aandelen (artikel 2:98c lid 4 BW);

— reserve voor geactiveerde kosten verbonden aan de oprichting van de vennootschap, de
uitgifte van aandelen of kosten van enderzeek-en-ontwikkeling (artikel 2:365 lid 2 BW);

— wettelijke reserve deelnemingen zoals bedoeld in artikel 2:389 lid 6 BW,

— reserve omrekeningsverschillen (artikel 2:389 lid 8 BW);

—  reserve uit hoofde van herwaardering van activa (artikel 2:390 BW).

Wettelijke reserves zijn niet vrij uitkeerbaar-aan-de-aandeethouders.

De wettelijke reserves waarnaar in artikel 2:373 lid 4 BW wordt verwezen worden 6f als
afzonderlijke posten in de balans onder het eigen vermogen gepresenteerd, 6f in de toelichting
als specificatie van de andere wettelijke reserves opgenomen (zie alinea 615). Het presenteren
van de wettelijke reserves als afzonderlijke posten in de balans onder het eigen vermogen heeft
de voorkeur.

Wettelijke reserve deelnemingen

228229 De wettelijke reserve deelnemingen wordt gevormd voor resultaten en
rechtstreekse vermogensvermeerderingen van de deelnemingen sinds de eerste waardering
volgens de vermogensmutatiemethode (artikel 2:389 lid 6 BW). Op het moment van deze eerste
waardering bedraagt deze wettelijke reserve dus nihil. Een uitzondering hierop is alinea 510
van hoofdstuk 214 Financiéle vaste activa.

Onder rechtstreekse vermogensvermeerderingen wordt in dit verbanden verstaan de baten die
rechtstreeks in het eigen vermogen van de deelnemingen zijn verwerkt, zoals beschreven in
hoofdstuk 265 Overzicht van het totaalresultaat. Rechtstreekse vermogensvermeerderingen die
voortvloeien uit de financiéle relatie van de rechtspersoon met  zijn
deelneming als aandeelhouder of lid als zodanig, bijvoorbeeld een aanvullende agiostorting in
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een deelneming, vallen niet hieronder.

Op de wettelijke reserve deelnemingen worden in mindering gebracht uitkeringen (niet-zijnde
uitkeringen in aandelen) waarop de rechtspersoon sedert-sinds de eerste waardering tegen
netto-vermegenswaarde-volgens de vermogensmutatiemethode tot het moment van vaststellen
van de jaarrekening recht heeft verkregen, alsmede rechtstreekse vermogensverminderingen
bij de deelneming, en uitkeringen die de rechtspersoon zonder beperkingen kan
bewerkstelligen. VVoorbeelden van beperkingen zijn:

— het niet kunnen afdwingen van een besluit tot uitkering;

— een (buitenlandse) deelneming die op grond van wet- en regelgeving beperkt is in het
uitkeren van winsten of reserves. Voorbeelden zijn valutarestricties, wettelijke reserves en
contractuele afspraken die uitkering beperken tot een bepaald minimumniveau van het
eigen vermogen van de deelneming;

— een beperking kan ook bestaan indien en voor zover de deelneming geen uitkeringen mag
doen die tot gevolg hebben dat zij niet zal kunnen voortgaan met het betalen van haar
opeisbare schulden (zie artikel 2:216 BW). Er is in ieder geval geen sprake van een
beperking voor zover na het doen van een uitkering de continuiteit van de deelneming
gewaarborgd is. Een beperking bestaat in ieder geval wel indien en voor zover door
uitkering discontinuiteit onontkoombaar is (zie alinea 103 van hoofdstuk 170-alinea-103
Discontinuiteit en materiéle onzekerheid over continuiteit) of materiéle onzekerheid over
de continuiteit ontstaat (zie alinea 302 van hoofdstuk 170-alnea-362 Discontinuiteit en
materiéle onzekerheid over continuiteit);

— de aanvullende belasting die bij de uitkerende deelneming wordt geheven wanneer tot
uitkering wordt overgegaan.

A
Sa Ci Ci

M en dat deze reserve kan worden omgezet in kapitaal-

Vorming wettelijke reserve

2302301Indien het aan te houden bedrag van de wettelijke reserves het totaalbedrag van
de vrije reserves te boven gaat, dient het verschil ten laste van de Overige reserves te
worden gebracht. Dit heeft tot gevolg dat de wettelijke reserves de hoogte van het aan te
houden bedrag hebben, en dat de Overige reserves een negatief bedrag laten zien.

231231 De reserves als bedoeld in alinea 227229 kunnen worden gevormd hetzij als onderdeel
van de winstbestemming/-verdeling (behoudens de reserve bedoeld in artikel 2:94a lid 6, onder
f BW) hetzij ten laste van het Agio of de Overige reserves, zulks ter beslissing van de bevoegde
organen van de rechtspersoon met inachtneming van wettelijke en—statutaire bepalingen
omtrent de reservevorming. De afname van de wettelijke reserves komt ten gunste van de
Overige reserves, dan wel is onderdeel van de winstbestemming/-verdeling, zulks ter beslissing
van de bevoegde organen van de rechtspersoon met inachtneming van wettelijke en-statutaire
bepalingen omtrent de reservevorming.

In de opgemaakte balans dienen de mutaties die op grond van wettelijke en-statutaire
bepalingen in de reserves behoerente-worden aangebracht, te zijn verwerkt. Het-veorstel

Pagina 20 van 36



Verwezen wordt naar alinea 101 van hoofdstuk 420 Winstbestemming, verwerking verlies in
geval de wettelijke reserves uit de winstbestemming worden gevormd en een balans véoér
winstbestemming wordt opgesteld.

232232Een wettelijke reserve dient niet collectief, maar individueel te worden bepaald.
De in artikel 2:373 lid 4 BW opgesomde wettelijke reserves worden derhalve niet met elkaar
gesaldeerd. De volgende wettelijke reserves kunnen een negatief saldo hebben:

— de wettelijke reserve omrekeningsverschillen (artikel 2:389 lid 8 BW); en

— de herwaarderingsresere inzake kasstroomhedg-accounti
lid 8 BW, zie alinea 224).

De andere wettelijke reserves kunnen geen negatief saldo hebben.

Statutaire reserves

233233Indien het aan te houden bedrag van de statutaire reserves het totaalbedrag van
de vrije reserves te boven gaat, dient het verschil ten laste van de Overige reserves te
worden gebracht. Dit heeft tot gevolg dat de statutaire reserves de hoogte van het aan te
houden bedrag hebben, en dat de Overige reserves een negatief bedrag laten zien.

234  De statutaire reserves kunnen worden gevormd als onderdeel van de
winstbestemming/-verdeling.

In de opgemaakte balans dienen de mutaties die op grond van statutaire bepalingen in de
reserves worden aangebracht, te zijn verwerkt.

Verwezen wordt naar alinea 101 van hoofdstuk 420 Winstbestemming, verwerking verlies in
geval de statutaire reserves uit de winstbestemming worden gevormd en een balans voor
winstbestemming wordt opgesteld.

Overige reserves
-234  Overige

235235Een geaccumuleerd verlies over vorige boekjaren dient op de post niet
enverdeelde winsten of op de Overige reserves in mindering te worden gebracht. Indien
het verlies over het boekjaar het bedrag van de Overige reserves en niet enverdeelde
winsten te boven gaat, dient het verschil ten laste van de Overige reserves te worden
gebracht. Dit heeft tot gevolg dat de Overige reserves een negatief bedrag laten zien.

Niet verdeelde winsten

236236Voor de verwerking van het resultaat over het boekjaar wordt verwezen naar alinea’s
208 tot en met 211 van hoofdstuk 160 Gebeurtenissen na balansdatum;-atnea-208-tet-en-met
211 en hoofdstuk 420 Winstbestemming, verwerking verlies.
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240.3 Eigen vermogen in de geconsolideerde jaarrekening

301 Op grond van artikel 2:411 BW en artikel 10 lid 2 Besluit modellen jaarrekeningen wordt Artikel2:389-Hid 10 B\W luidt:

nga—m%gee%sehdeerde-b&m&onder het qroepsvermoqen afzonderluk opgenomen:

- __is-het eigen vermogen van de rechtspersoon-; eneen-onderdeelvan-het-groepsvermogen:
Daarpanstis:
-__indien van toepassing, het aandeel van derden
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verwerking van deze—belangen—het aandeel derden wordt verwezen naar alinea 213 van
hoofdstuk 216 Fusies en overnames en alinea’s 501 en 508 van hoofdstuk 217 Consolidatie.

240.4 Rechtstreekse mutaties in het eigen vermogen

Algemeen

401  Alle mutaties van het eigen vermogen dienen in de winst-en-verliesrekening te
worden verantwoord, tenzij deze op grond van alinea’s 402 tot en met alinea-408412
rechtstreeks in het eigen vermogen worden verwerkt. Geconsolideerd werden-dienen
deze mutaties — met uitzondering van diegene die betrekking hebben op de financiéle
relatie van de rechtspersoon met zijn aandeelhouders of leden als zodanig — in een
overzicht van_het totaalresultaat te worden gepresenteerd, indien van toepassing.
Verwezen wordt naar hoofdstuk 265 Overzicht van het totaalresultaat. In de Eenkelvoudige
Jaarrekening wordt een mutatieoverzicht vereist op grond van artikel 2:378 BW, zie zeals

besproken-in-alinea 601237.

402  Bij de bepaling van de (op grond van deze paragraaf) rechtstreeks ten gunste of
ten laste van het eigen vermogen te brengen bedragen, dient rekening te worden
gehouden met daarmee samenhangende wijzigingen in de verschuldigde en verrekenbare
belastingen, respectievelijk in de veerzienring-veor-latente belastingen.

Deze wijzigingen dienen eveneens rechtstreeks ten gunste of ten laste van het eigen
vermogen te worden gebracht.

In geval van herwaardering van een activarm-actief is voor het al dan niet opnemen van een
latente belastingschuld artikel 2:390 lid 5 BW van belang. Zie verder alinea 304 en velgende
verder van hoofdstuk 272 Belastingen naar de winst.
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Financiéle relatie met de aandeelhouders van de rechtspersoon

403  Alle vermogensmutaties welke betrekking hebben op de financiéle relatie van de
rechtspersoon met zijn aandeelhouders of leden als zodanig dienen rechtstreeks in het
eigen vermogen te worden verantwoord.

Voorbeelden van dergelijke mutaties zijn:

— vermogensvermeerdering al dan niet door plaatsing van aandelen, aanzuivering van
verliezen (waaronder de kwijtschelding van schulden) of verkoop van eigen aandelen;

— vermogensvermindering door inkoop van of terugbetaling op aandelen;

— vermogensvermeerdering of -vermindering als gevolg van de omrekening van het
geplaatste aandelenkapitaal in een jaarrekening die in een vreemde geldeenheid is gesteld;

— mutaties birren-in het eigen vermogen als gevolg van afstempeling van aandelen;

— dividenduitkering ten laste van de vrije reserves.

Zie tevens alinea 213.

Stelselwijzigingen en materiéle fouten
404  Voor de verwerking van de effecten van stelselwijzigingen wordt verwezen naar alinea

208 en verder van hoofdstuk 140 Stelselwijzigingen-{met-name-vanaf-alinea-208).
405  Voor de verwerklng van de—een materlele fout mvleed—van—ma{eﬁele—feuten—en

Wordt verwezen naar allnea 201 en verder van hoofdstuk 150 Foutherstel

Valutakoersverschillen

406  Voor de verwerking van valutakoersverschillen wordt verwezen naar hoofdstuk 122
Prijsgrondslagen voor vreemde valuta. Zie voor de verwerking van koersverschillen gerelateerd
aan het geplaatste aandelenkapitaal tevens alinea’s 204 en 205-van-dit-heofdstuk.

Herwaarderingsreserve

407  Herwaarderingen dienen alleen in de winst-en-verliesrekening te worden

verwerkt in de volgende situaties:

a. de herwaardering betreft een afwaardering, indien en voor zover een negatief bedrag
van de herwaardering ontstaat (zie ook alinea 219226);

b. de positieve herwaardering betreft de terugneming van een afwaardering, die eerder
als last in de winst-en-verliesrekening is verwerkt, voor zover de boekwaarde van het
actief voor de terugneming onder de boekwaarde ligt die zou zijn bepaald indien
eerder geen afwaardering zou zijn verantwoord. Zie ook alinea 608 en verder van
hoofdstuk 121 Bijzondere waardeverminderingen;-atinea-608-en-verder;

c. de wet of de Richtlijnen staan verwerking in de winst-en-verliesrekening toe, indien en
voor zover de rechtspersoon die verwerkingswijze volgt_(zie ook alinea 216 en verder).
Voor voorbeelden hiervan wordt verwezen naar alinea 504 van hoofdstuk 213
Vastgoedbeleggingen;—alinea-5064, alinea 401 en verder van hoofdstuk 220 Voorraden en
hoofdstuk 290 Financiéle instrumenten.
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herwaarderingsreserve—te—verminderen—De wijze waarop de—een vermindering van de
herwaarderingsreserve in-veerkomende-gevalen-wordt verwerkt, is afhankelijk van hangt-af

van-het voor de jaarrekening gekozen stelsel voor resultaatbepaling. Zie alinea 216 en verder.
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240.5 Classificatie van financiéle instrumenten in de geconsolideerde en
enkelvoudige jaarrekening

Inleiding

Omdat er geen verplichting bestaat tot aflossing of betalmq van rente is op basis van de

economische realiteit sprake van eigen vermogen. Op basis van de juridische vorm
(obligatielening) betreft het financieel instrument vreemd vermogen.

De classificatie van een financieel instrument als eigen vermogen of als vreemd vermogen in
de enkelvoudige jaarrekening kan verschillen van de classificatie in de geconsolideerde

jaarrekening.

Classificatie in de geconsolideerde jaarrekening

502  De classificatie van een financieel instrument als eigen vermogen of als vreemd
vermogen _in_de geconsolideerde jaarrekening dient te worden gebaseerd op de
economische realiteit. VVerwezen wordt naar alinea 801 van hoofdstuk 290 Financiéle
instrumenten.

Classificatie in de enkelvoudige jaarrekening
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240.6 Toelichting

Toelichtingen in de enkelvoudige jaarrekening

Mutatieoverzicht eigen vermogen

601  Op grond van artikel 2:378 lid 1 BW wordt hetHet—veHeep—van—het—elgen—\Mmegen

vengaande—ja&He—bevaHen Zie ook allnea 127 van hoofdstuk 110 Doelstelllnqen en

uitgangspunten.

Het geplaatste kapitaal
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M%geplaatstekam%a&l—meus velgesten—danwelcd%het qeplaatste kapltaal in de toellchtlnq

(artlkel 2 3731id 2 BW)

603 Inr-het-overzicht-zoals bedoeld in alinea 601 werdt-de—post-gestort-en—opgevraagd
kapitaal-vitgesphitst-naar-de-soorten-aandelen (artikel 2:378 lid 2 BW)-

beelqaawemeh%&reeh{shama#@enANa&Fepeeﬂdepamkelenz 94—2 94c of 2. 294—BW inzake
inbreng in natura van-teepassig-s:

Door de rechtspersoon gehouden eigen aandelen of certificaten daarvan
606 Op qrond van artikel 2:378 lid 2 BW worden afzonderlijk vermeld Afzenderhjk-worden
¥ igen aandelen-in-het-kapitaal
van%reeh%spemeen%mmn%of eemﬁe&tendaawan—dwﬂezeﬁzel#de rechtspersoon ef-een
e Tevens wordt ¥ve#meld—we¢d4

me%teepasang#an&rtﬂee%ﬂ%krachtens een reqellnq om deze aan Werknemers van

de vennootschap of van een groepsmaatschappij over te dragen (artikel 2:98 lid 5 BW)-
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Felevanfee—veera&Fden—De%e-bep&Hngrtoellchtlnq geld{—dlent eek—door de rechtspersoon

te worden vermeld
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Fiscaal niet erkend kapitaal

611  Als fiscaal (een qedeelte van) het Aqm of +n4ale¢eel+ehﬂﬂg4+en{—gekwannﬁeee¥d—te

Herwaarderingsreserves

612 Op qrond van artlkel 2 390 I|d 5 BW wordt in 5—Ln—de—teel+eh%mg—weltel¢

614 inr—de—toelichting—dient, in_geval van kasstroomafdekkingen,—€e—kedze—om de
herwaarderingsreserve op individuele basis dan wel collectieve basis te vormen (zie alinea

224) towerden-tHtochgozet

Andere Wettel ij ke reserves
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2:373 lid 4 BW opgesomde wettelijke reserves niet als afzonderlijke posten in de balans onder
het eigen vermogen worden gepresenteerd (zie alinea 227), wordt in de toelichting een
specificatie van de andere wettelijke reserves gegeven.

Bestemming van de winst of verwerking van het verlies

616  Op grond van artikel 2:380c BW wordt de bestemming van de winst of de verwerking
van het verlies, of, zolang deze niet vaststaat, het voorstel daartoe, in de toelichting opgenomen.
Zle voorts hoofdstuk 420 Wlnstbestemmlnq verwerklnq verlles

endatenng—\aprde—jaaﬁekemngu.

Verschillen tussen geconsolideerd en enkelvoudig eigen vermogen en resultaat
618  Artikel 2:389 lid 10 BW uidt:

Garantievermogen

619  305—Het eigen vermogen en componenten van het vreemd vermogen kunnen een

bepaalde achterstelllnq |n ranqorde hebben @nder—dwepse—bemmngenkemt—m—de—praenﬁede

gehanteerd, zoals garantievermogen of aansprakeluk vermogen. De volgorde waarin posten in

de balans moeten worden opgenomen is in Ddewet—neebren het—BeehM—medeHeFHaa#ekemﬂg

opqenomen Hierdoor is geven
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Classificatie van financiéle instrumenten op basis van de juridische vorm
620 Als sprake is van verschillende typen van financiéle instrumenten die in de
enkelvoudige jaarrekening op basis van de juridische vorm zijn geclassificeerd als eigen
vermogen, terwijl zij op basis van de economische realiteit classificeren als vreemd vermogen,
bestaat de keuze om deze 6f als afzonderlijke posten per type financieel instrument in de balans
onder het eigen vermogen te presenteren, 0f het totaalbedrag van deze instrumenten als
afzonderlijke post in de balans onder het eigen vermogen te presenteren (zie alinea 505). Als
het totaalbedrag van deze instrumenten als afzonderlijke post in de balans onder het eigen
vermogen is gepresenteerd, wordt in de toelichting het bedrag per instrument opgenomen.

Tevens dient in tn-detoehehting-dientdit{(totaal)bedragte- worden-onderverdeeld-naar

N ke - [Ta 2\ /\
c A \A——V

vermeld-
In de bijlage bij dit hoofdstuk is een voorbeeld opgenomen.

Toelichtingen in de geconsolideerde jaarrekening

621 In de geconsolideerde jaarrekening dienen, voor zover van toepassing, de
toelichtingen te worden vermeld zoals opgenomen in alinea’s 608 tot en met 610, 617 en
619.
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240 Bijlage Voorbeeld van_de presentatie binnen het eigen vermogen
van financiéle instrumenten met de economische realiteit
van vreemd vermogen indien de classificatie wordt
gebaseerd op de juridische vorm van het financiéle
instrument (zie alinea’s 505 en 620207)veer-de-presentatie
bi I : i 1o i

Feitenpatroon
BV A heeft een geplaatst kapitaal van € 800.000 onderverdeeld in 8.000 gewone aandelen met
een nominale waarde van € 100, en ingehouden winsten van € 2.000.000.

BV A heeft aan een aandeelhouder toegezegd diens 200 aandelen in de rechtspersoon in te
kopen voor € 500 per aandeel, indien deze aandeelhouder daartoe verzoekt drie jaar na deze
toezegging. Dit betreft feitelijk een geschreven putoptie met een uitoefenprijs van € 500 per
aandeel. De rentevoet voor een vergelijkbare verplichting bedraagt 3,57%. Deze toezegging
sluit aan op voorbeeld L in alinea 805 van hoofdstuk 290 Financiéle instrumenten waarbij op
grond van de economische realiteit de verplichting tot het betalen van liquide middelen als
financiéle verplichting onder het vreemd vermogen wordt opgenomen.

Daarnaast heeft BV A 200 preferente aandelen met een nominale waarde van € 1.000 en een
vast dividend uitgegeven voor €200.000 waarbij is overeengekomen dat deze preferente
aandelen door de rechtspersoon na vijf jaar zullen worden ingekocht voor € 200.000. Deze
overeenkomst tot toekomstige inkoop sluit aan bij voorbeeld A in alinea 805 van hoofdstuk
290 Financiéle instrumenten.

BV A baseert de classificatie van financiéle instrumenten als eigen vermogen of als vreemd
vermogen in de enkelvoudige jaarrekening op basis van de juridische vorm.

Voorbeeld van de presentatie van het eigen vermogen in de enkelvoudige jaarrekening
Het eigen vermogen in de enkelvoudige jaarrekening kan als volgt worden gepresenteerd:

Eigen vermogen

Geplaatst kapitaal 1.000.000 a
Overige reserves 1.710.000 b
Reserve met de economische realiteit van vreemd vermogen 290.000 c
Totaal 3.000.000

Voorbeeld van de toelichting op het eigen vermogen in de enkelvoudige jaarrekening

BV A neemt in de toelichting een specificatie op van het totaalbedrag van financiéle
instrumenten die op basis van de economische realiteit als vreemd vermogen geclassificeerd
zouden worden, onderverdeeld naar de categorieén van het eigen vermogen.
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Reserve met de economische realiteit van vreemd vermogen

De inkoopverplichting van € 90.000 uit hoofde van de putoptie op eigen aandelen heeft
voor € 20.000 betrekking op het geplaatste kapitaal (200 aandelen met ieder een nominale
waarde van € 100) en voor € 70.000 op ingehouden winsten. De inkoopverplichting van
€ 200.000 inzake de preferente aandelen heeft volledig betrekking op het geplaatste kapitaal
(200 preferente aandelen met een nominale waarde van ieder € 1.000). De
inkoopverplichting van in totaal € 290.000 is onttrokken aan de overige reserves.

Toelichting op de voorbeelden

a. Dit betreft het geplaatste kapitaal van de gewone aandelen (€ 800.000) en van de preferente
aandelen (€ 200.000).

b. De afzonderlijk gepresenteerde financiéle instrumenten die op basis van de economische
realiteit als vreemd vermogen classificeren (€ 290.000) zijn in mindering gebracht op de
ingehouden winsten (overige reserves) (€2.000.000). Eventuele mutaties in volgende
boekjaren, zoals bijvoorbeeld de oprenting van de contante waarde, worden eveneens
verwerkt in de ingehouden winsten (overige reserves).

c. BV A presenteert het totaalbedrag van het eigen vermogen dat op basis van de
economische realiteit als vreemd vermogen classificeert als een afzonderlijke post in het
eigen vermogen. De contante waarde van de verplichting inzake de gewone aandelen (de
geschreven putoptie) is gelijk aan € 90.000 (200 x € 500, drie jaar contant gemaakt tegen
3,57%). De contante waarde van de verplichting inzake de preferente aandelen is, mede
omdat de aandelen dividendgerechtigd zijn, gelijk aan € 200.000 (200 x € 1.000).

De post ‘reserve met de economische realiteit van vreemd vermogen’ is tevens het verschil
tussen het eigen vermogen in de enkelvoudige jaarrekening en het eigen vermogen in de
geconsolideerde jaarrekening (behoudens eventuele overige verschillen). Deze reserve

betreft een vrije reserveis-geen{wettehjk)-niet-uitkeerbare-reserve.

Tot slot wordt verwezen naar de toelichtingsvereisten uit hoofde van alinea’s 238-609 en 610
van hoofdstuk 240 Eigen vermogen.

Overgang naar presentatie als vreemd vermogen

Zodra de juridische vorm verandert in vreemd vermogen, wordt het betreffende bedrag als
verplichting onder het vreemd vermogen gepresenteerd. Afhankelijk van de relevante feiten en
omstandigheden zou dat bijvoorbeeld kunnen zijn wanneer de aandeelhouder kenbaar maakt
om zijn putoptie uit te oefenen, respectievelijk wanneer na de verstreken vijf jaar het bedrag
voor de preferente aandelen nog niet is betaald. Eventueel dividend dat gedurende de looptijden
van deze instrumenten wordt uitbetaald, wordt verwerkt in overeenstemming met hoofdstuk
420 Winstbestemming, verwerking van verlies en de alinea’s 208 tot en met 210 van hoofdstuk
160 Gebeurtenissen na balansdatum.
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